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IMPACTOS DO MERCADO DE CAPITAIS NO DESEMPENHO DAS ACOES

Orientando: Lucas Mendes Vieira
Orientador: Prof. Dr. Abrado Cavalcante Lima

RESUMO

Responsavel pelo desenvolvimento produtivo de empresas no pais, 0 mercado de
capitais possui grande importancia para a economia mundial e especificamente para
o Brasil, pois com ele existe mais facilidade para a execucédo de investimentos em
grandes empresas do pais e fazer parte da sociedade anénima de determinado setor,
que o agente superavitario preferir, contribuindo para conceder financiamentos de
uma forma mais barata para as empresas. O vigente trabalho tem por objetivo analisar
o desempenho das principais acdées mais negociadas na bolsa brasileira (IBOV) no
periodo de 2011 a 2021, utilizando a métrica da teoria de Markowitz que conseguiu
de forma pratica, comprovar que existem carteiras com elevados retornos para
determinados niveis de volatilidade (que funciona como métrica de risco).

Palavras-chave: A¢des, Cambio, Selic, Risco, Retorno, Impactos no mercado.

ABSTRACT

Responsible for the productive development of companies in the country, the capital
market is of great importance for the world economy and specifically for Brazil, since
with it there is more facility for the execution of investments in large companies in the
country and also being part of the limited liability company of a certain sector, which
the surplus agent prefers, contributing to grant financing in a cheaper way for
companies. The current work aims to analyze the performance of the main most traded
shares on the Brazilian stock exchange (IBOV) in the period from 2011 to 2021, using
the Markowitz theory metric that managed in a practical way, to prove that there are
portfolios with high turnover for certain levels of volatility (which functions as a risk
metric).

Keywords: Stocks, Exchange, Selic, Risk, Return. Impacts on
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1 INTRODUCAO

A economia brasileira em décadas passadas sofreu com altos indices de
inflagdo devido a auséncia de uma moeda local forte o que ocasionou varios
problemas para as empresas do pais. Com a implantacéo do Plano Real a economia
brasileira passou a respirar e consegue estabilizar e controlar a inflacao e a populacao
que tinha dificuldades de comprar alimentos e comecar a ganhar poder de compra.

Depois da implantacdo do Plano Real, o Banco Central do Brasil (Bacen)
consolidou a politica de metas para a inflacdo, e estabeleceu a Lei de
Responsabilidade Fiscal, que proibe que o governo gaste mais do que arrecada. Apds
esse periodo da implantagédo do Plano Real, a economia brasileira enfrentou outros
problemas que atrasam o crescimento e 0 avanco, como previdéncia (problema
amenizado com a reforma previdenciaria) e a tributacdo. Porém, com a estabilidade
econbmica pés-Plano Real e devido eficiéncia e desenvolvimento do mercado de
capitais, investidores brasileiros e estrangeiros foram atraidos para investirem na
Bolsa de Valores o que potencializou o crescimento da liquidez na mesma. Segundo
o site da Bolsa de Valores (B3), foi alcancado a marca de 4 (quatro) milhdes de contas
em renda variavel.

Atualmente o mercado de capitais tem sido fundamental para aceleracdo do
desenvolvimento das empresas no mundo, pois devido a empresas necessitarem de
mais recursos para alavancar a sua produtividade, torna-se mais viavel tomar o
financiamento por meio dele e assim ajudar as empresas a reinvestir o capital na
aquisicao de maquinas, ampliagdo da capacidade produtiva, contratagdo de novos
funcionarios, inovagcao em varios segmentos e contribuir para o desenvolvimento e
geracao de riqueza na economia.

O mercado de capitais € um componente vital do sistema financeiro, que
complementa o canal de crédito intermediario e potencializa a concorréncia, ao
conceder mecanismos alternativos de financiamento para empresas, projetos e
opcbes de investimento atrativas, que podem ser ajustadas adequadamente aos
niveis de risco e retorno para os investidores. Um mercado de capitais saudavel e
robusto permite que os riscos sejam geridos de forma eficiente e atribuidos aos atores
mais bem posicionados para assumi-los.

Os mercados de capitais também sao importantes porque permitem a emissao
de divida, que é a forma de endividamento mais eficiente e menos restritiva para as

empresas. Quando se trata de divida, os mercados de capitais combinam mutuérios
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e investidores, atuando como um amortecedor em tempos de estresse econémico ou
turbuléncia de mercado. Além disso, os mercados de capitais ajudam as pessoas a
construir riqueza e investir em seu futuro. Eles podem investir em uma infinidade de
tipos de titulos, incluindo agbes, ETF’s, fundos mutuos, titulos corporativos etc. O
capital investido e qualquer valorizacdo correspondente podem ser usados por
pessoas fisicas para investir em sua pensao, comprar casa propria ou economizar
para a faculdade.

Os mercados de capitais fornecem o combustivel para empresas ou
empreendedores transformarem uma ideia ou inovacao industrial em um negécio real
ou expansao de uma empresa existente. Isso, por sua vez, cria empregos e estimula
o crescimento econdmico. Os mercados de capitais se dividem em duas categorias
diferentes: mercados primarios, onde novas agdes e emissdes de titulos sdo vendidas
a investidores e mercados secundarios que negociam titulos ja existentes. Como
analisamos anteriormente, os mercados de capitais sado parte crucial do
funcionamento de uma economia moderna porque movimentam dinheiro das pessoas
que o possuem para aqueles que precisam dele para uso produtivo.

Quando uma empresa vende publicamente novas acdes ou titulos pela primeira
vez, o faz no mercado de capitais primario. Esse mercado as vezes € chamado de
mercado de novas emissdes Oferta inicial (IPO). Todas as emissbes no mercado
primario estdo sujeitas a uma regulamentacéo rigorosa.

No entanto, os pequenos investidores muitas vezes ndo conseguem comprar
titulos no mercado primario porque a empresa e seus banqueiros de investimento
querem vender todos os titulos disponiveis em um curto periodo para atingir o volume
necessario e devem se concentrar em comercializar a venda para grandes
investidores. O mercado secundario, por outro lado, inclui locais supervisionados por
um oOrgdo regulador onde os valores mobiliarios emitidos anteriormente s&o
negociados entre investidores. As empresas emissoras ndo participam do mercado
secundario. A Bolsa de Valores de Nova York e a Nasdaqg sao exemplos de mercados
secundarios.

Para simplificar, o mercado secundario € aquele em que ja ocorreu um acordo
entre ambas as partes sobre a obtengado de titulos ou acdes e esses termos séo

renovadas.

1.1. Objetivo Geral
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O objetivo geral desta pesquisa foi analisar os impactos do mercado de capitais
no desempenho das dez agcdes mais negociadas do indice Ibovespa e comparar com
0 benchmark financeiro que no caso € a Taxa Selic e o indice Ibovespa, para assim
destacar a importancia de se investir no mercado de acdes que € um mercado que
potencializa o capital do investidor. Para tal, fazem-se necessario identificar as
conclusdes da presente pesquisa apanhados dados do site Yahoo Finance e do
Banco Central do Brasil, através do software RStudio.

1.2. Objetivos Especificos

1) Investigar como as taxas de juros afetam o mercado de agbes e examinar seu
possivel impacto no desempenho dos investimentos no mercado de capitais;

2) Analisar a relagao entre taxas de juros, inflagdo, taxa de cambio e outros
fatores econOmicos relevantes, compreendendo como esses elementos
influenciam as taxas de juros e, consequentemente, 0 mercado de agoes;

3) Avaliar de que maneira as mudangas nas taxas de juros influenciam o
comportamento dos investidores e suas decisbes de investimento no

mercado de capitais;

1.3. Justificativa

A justificativa para o estudo reside na necessidade de compreender a influéncia
das taxas de juros no mercado de agbes de maneira mais aprofundada e detalhada.
No Brasil, assim como em muitas outras partes do mundo, o mercado de capitais
desempenha um papel vital na alocagao de recursos e no financiamento de empresas.
A Bolsa de Valores, o IBOVESPA e o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia
(SELIC) sao pecas-chave nesse quebra-cabeca financeiro, e suas dindmicas séao
impactadas diretamente pelas taxas de juros.

Este estudo se justifica por proporcionar uma analise critica e embasada nas
condigbes locais e globais, bem como nas implicagdes econémicas, financeiras e
sociais da relacdo entre taxas de juros e mercado de acgdes. A sua relevancia €
externar a importancia de se investir em a¢cées do mercado de capital brasileiro, e 0
quanto contribui para o desenvolvimento da nossa economia, € comparar 0
desempenho das acbes com a taxa bdasica de juros, e analisar se ela pode ou nao
influenciar nas alteracdes dos precos das agdes no longo prazo, pois as acées sdo 0s
ativos mais negociados no mercado de capital.
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A colaboracdo dos acionistas na participacdo dos resultados favorece o
crescimento das empresas, possibilitando sucesso nos investimentos produtivos, vale
destacar que as principais fontes de capital de uma empresa sdo empréstimos,
financiamentos, formacao de lucros e a aplicacao do capital dos acionistas. Devido
participagao dos acionistas, as empresas conseguem uma melhor condigao financeira
para viabilizar os projetos de investimentos. Para saber como foi o desempenho das
acoes no periodo exposto, foram coletados dados da B3 e do Banco Central do Brasil

(Bacen) e serdo estimados no RStudio.

A andlise das taxas de juros e seu impacto no mercado de acdes sao
relevantes por varias razdes. Primeiro, porque as taxas de juros influenciam
diretamente as estratégias de investimento dos individuos e instituices financeiras.
Quando as taxas de juros estao em alta, os investidores podem ser atraidos por ativos
de renda fixa, como titulos do governo que oferecem retornos mais seguros e
previsiveis em comparagao com o mercado de agdes. Por outro lado, quando as taxas
de juros estdo baixas, 0 mercado de a¢des pode se tornar mais atrativo, pois oferece
a perspectiva de retornos potencialmente mais altos.

A compreensao da relacdo entre taxas de juros e mercado de acoes é vital para
0os investidores maximizar seus portfélios, minimizando riscos e maximizando
retornos. Esta pesquisa contribuira para a literatura existente, oferecendo informacdes
atualizadas e especificas sobre como as taxas de juros afetam o mercado de ac¢des
brasileiro, levando em consideracao as condicoes econdmicas locais.

Além disso, a importancia dessa analise transcende o ambito dos investidores
individuais, fundamental para gestores de fundos de investimento, bancos e outras
instituicdes financeiras que gerenciam grandes carteiras de ativos. A capacidade de
antecipar e reagir as mudancgas nas taxas de juros pode afetar significativamente o
desempenho dessas instituicées e, por conseguinte, a saude do sistema financeiro
como um todo.

No contexto econémico mais amplo, as taxas de juros também desempenham
um papel vital na determinacdo do custo de capital para empresas que buscam
financiamento no mercado de capitais. Empresas que dependem do financiamento de
acbes podem ser afetadas pela volatilidade do mercado de agbes, que séo
influenciadas pelas taxas de juros. Portanto, a compreensdo das implicacbes das
taxas de juros é essencial para a tomada de decis@es financeiras empresariais e para

o0 desenvolvimento econdmico.
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Este estudo também tem a justificativa de contribuir para a formulacdo de
politicas econdmicas mais informadas e eficazes. Os formuladores de politicas podem
se beneficiar da analise das relagdes entre taxas de juros e mercado de acdes para
tomar decis6es que promovam a estabilidade econémica e o crescimento sustentavel.
Isso pode incluir decisdes sobre as taxas de juros em si, bem como outras politicas
que afetam o mercado de capitais.

A justificativa para este estudo é clara e substancial. A relacado entre taxas de
juros e mercado de acbGes é complexa e crucial para investidores, instituicdes
financeiras, empresas e formuladores de politicas. Esta pesquisa tem o objetivo de
aprofundar nossa compreensdo dessa relacdo e proporcionar importantes
contribuicées que podem orientar decisdes de investimento, estratégias empresariais
e politicas econdmicas, com potenciais impactos positivos tanto no nivel individual
quanto no nivel macroeconémico.

2. METODOLOGIA.

A metodologia utilizada nesta investigacao se baseia no método estatistico, que
foi adquirido em diversos conjuntos e representacoes basicas, e para detectar essas
representacdes possuem alguma relacdo entre elas. Parte da enumeracédo de
experiéncia em casos particulares para chegar a conclusées de ordem universal -
inclui quatro etapas: observacgéo, hipétese, experimentagéo e a constatacao de que a
hipotese levantada, para explicar o fato observado, € confirmada pela experimentacao
e transformada em teoria ou lei.

Conforme Fonseca (2002, p.20), explica que se pode classificar a pesquisa
como quantitativa, pois diferente da pesquisa qualitativa as conclusées da pesquisa
quantitativa podem ser quantificadas. Como as amostras sdo grandes e possui alto
nivel de representatividade da populacdo, as conclusbes s&o vistas como se

estabelecessem um espelho concreto da inteira populacao foco da pesquisa.

A pesquisa quantitativa se centra na objetividade. Influenciada pelo
positivismo, considera que a realidade sé pode ser compreendida com base
na andlise de dados brutos, recolhidos com o auxilio de instrumentos
padronizados e neutros. A pesquisa quantitativa recorre a linguagem
matematica para descrever as causas de um fenémeno, as relacdes entre
variaveis etc. A utilizacdo conjunta da pesquisa qualitativa e quantitativa
permite recolher mais informagdes do que se poderia conseguir
isoladamente. (FONSECA (2002, p.20),
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Igualmente considera que tudo pode ser mensurado, o que significa traduzir em
numeros opinides e informagdes para classifica-las e analisa-las. A metodologia de
pesquisa utilizada neste trabalho esta fundamentada, quanto a natureza: basica, aos
fins de investigacdo; como pesquisa descritiva em sua abordagem; qualitativa e
quanto seu procedimento técnico; é do tipo pesquisa bibliografica (ALVES, 2013). Esta
abordagem metodolégica inclui as seguintes etapas: identificacdo do problema,
pesquisa bibliografica, avaliacdo de dados, andlise de dados e apresentacdo de

resultados e discussao.

3. REFERENCIAL TEORICO
3.1. MERCADO DE CAPITAIS

O mercado de capitais segundo Da Fonseca (2009) € um mercado que busca
preencher as exigéncias de médio e longo prazo dos agentes da economia, o0 que
torna cada vez mais importante o seu papel para o funcionamento do sistema
econbmico, devido intermediacdo que ele faz com os agentes que necessitam de
recursos, no caso os deficitarios, para os agentes que tém recursos excedentes, 0s
agentes superavitarios.

Recursos

Agentes

Agentes

Deficitarios

Superavitarios

Familias FUNCAO Familias
FHRrEst: do Mercado ou Empresas
Governo do SFN Governo

Figura 1 Intermediacao financeira
Fonte: CVM.
Tendo como uma das principais fungdes ser um grande captador de recursos

para a economia, o mercado de capitais, segundo Neto (2014), é formado para
complementar necessidades de investimentos por meio de diversas modalidades de
financiamento sejam eles para longo ou curto prazo e para capital de giro ou capital

fixo, mas ele também fornece opc¢des de financiamentos com prazos ilimitados.
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Para Gitman (2010), o mercado de capitais proporciona transacdes para 0s que
demandam e os que ofertam fundos de longo prazo, emitindo titulos de empresas e
orgaos do governo, explica que a parte principal desse mercado é composta dos
mercados de corretagem e distribuicao. Esse mercado é responsavel pela geragao de
liquidez incessante onde é possivel a captacao de financiamentos pelas empresas.

3.2. Bolsas de Valores

De acordo com Vidor (2016), “a primeira Bolsa de Valores do mundo foi criada
em 1487, na cidade de Bruges, na Bélgica”. No Brasil as operagdes eram feitas
presencialmente por corretores que andavam de praga em praga na procura por
vendedores e compradores. Essas negociacdes feitas aos gritos, por corretores que
caminhavam de praca em praga em busca de compradores e vendedores, durou ainda
alguns séculos. Somente em 1845 foi criada a Bolsa d e Valores do Rio de Janeiro,
para a negociacao de titulos publicos, ainda nas ruas da Cidade Maravilhosa. O tempo
passou e tornou-se necessario ter um lugar fixo para as negociacoes. Foi, entdo, um
edificio na Rua Direita, no Rio de Janeiro (atual Rua Primeiro de Margo), o endereco
escolhido como a primeira sede de uma bolsa de valores no Brasil. N&do se passou
muito tempo até a fundacao da Bolsa de Fundos Publicos de Sao Paulo, em 1895.

Ja no ano de 1967, acompanhando o nascimento das sociedades corretoras e
do operador de pregéo, ela passa a ser chamada de Bolsa de Valores de S&o Paulo
(Bovespa). Por mais de cem anos, até o ano 2000, o Brasil ainda tinha diversas bolsas
de valores espalhadas por capitais como Recife, Belo Horizonte e Porto Alegre. A parir
de entdo, um acordo de integragao unificou todas as negociagées em Sao Paulo, onde
a Bovespa tornou-se a Bolsa do Brasil. Oito anos mais tarde, em 2008, seria criada a
BM&FBOVESPA (BVMF), resultado da fusdo da Bolsa de Mercadorias e Futuros
(BM&F), onde se negociavam commodities e derivativos, e da bolsa de acdes, a
Bovespa. O resultado é uma sociedade de capital aberto, cujas a¢cdes sdo negociadas
no Novo Mercado — segmento em que as empresas assumem COmMpromissos de
melhores praticas de governancga corporativa. Até hoje sediada na capital paulista, a
BM&FBOVESPA possui escritérios de representagcdo nos Estados Unidos (Nova
York), no Reino Unido (Londres) e na China (Xangai).

As bolsas de valores deixavam de ser uma espécie de clube fechado, limitado
a um pequeno numero de conhecedores. Ficou para tras a imagem de senhores. A

Historia da CVM - pelo olhar de seus ex-presidentes - quadro de giz para marcagcao
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de cotacdes na Bolsa de Valores Centro de Meméria BM&FBOVESPA, puxando pela
bengala os corretores que ficavam dentro das corbeilles (recinto onde sé eles tinham
acesso para negociar titulos), a fim de dar uma ordem de compra ou venda. No lugar
de corretores de fundos publicos, pessoas fisicas, surgiam instituicoes financeiras
organizadas, as sociedades corretoras de cambio e valores. E no esteio dessas
companhias, uma vasta rede de distribuidoras de valores e agentes auténomos.
Bancos de investimento exerceriam a funcao de orientar e coordenar o langamento

de novas acoes, tanto para abertura como para aumento de capital.
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Figura 2 Grafico Indice BMFBOVESPA

Fonte: Dados site oficial b3.

3.3. Aspectos conceituais da Bolsa de Valores

A bolsa de valores € o local que reune solicitantes e fornecedores de capital,
ou seja, empresas e administracbes que buscam financiamento, por um lado, e
poupadores (individuos ou organizagdes) que desejam investir seu dinheiro excedente
em busca de retorno; do outro, as transagcdes entre um e outro sédo realizadas por
intermediarios autorizados em bolsa de valores, mercado organizado, que pode ser
fisico ou virtual, administrado por entidade privada e autorizado e fiscalizado por
entidade reguladora.

Titulos de renda variavel (acdes de empresas listadas) e titulos de renda fixa
(divida publica e privada, como titulos, letras do tesouro e debéntures); além de outros
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titulos negociaveis como fundos de investimento, produtos hibridos, produtos
derivativos, ou produtos estruturados. Essas transac¢des sao realizadas por corretores
ou corretoras, que cobram uma comissao em troca.

As bolsas de valores sao mercados secundarios de valores mobiliarios, uma
vez que nelas sao negociados ativos financeiros anteriormente emitidos no mercado
primario. Ou seja, quando um investidor vai a bolsa porque quer comprar acoes de
determinada empresa, ele ndo compra diretamente da empresa, mas de um terceiro
que ja as possui e as colocou a venda. Esta empresa nao recebe quaisquer fundos
por esta transacéo, mas pode beneficiar dela porque o valor da empresa aumenta se
0 preco das suas agdes subir. A maioria das transagdes financeiras séo realizadas
nesses mercados secundarios.

Como instituicdo do sistema financeiro, a bolsa de valores tem entre suas
funcdes:

I.  Facilitar as transacgdes e canalizar a poupancga para o investimento produtivo,

contribuindo para o desenvolvimento econémico.

II.  Oferecer liquidez aos investidores, pois eles podem converter seus ativos em
dinheiro vendendo-os na bolsa de valores.

[ll.  Fornecer informagdes veridicas sobre os valores mobiliarios, as sociedades
cotadas, as operagdes realizadas etc.

IV.  Proporcionar segurancga juridica, uma vez que as operag¢des nele realizadas
séao fiscalizadas por entidade reguladora.

Os investidores nao podem comprar e vender agdes ou outros titulos cotados
em mercados organizados, como a propria bolsa, mas devem buscar uma empresa
de servigos de investimento ou uma instituicao de crédito que atue como intermediaria.
Devem

abrir uma conta de valores mobiliarios junto deste intermediario, através da
qual dardo as suas ordens de compra ou venda.

A bolsa de valores €, portanto, um mercado de negociacao entre investidores
que permitem dar liquidez aos titulos ja emitidos, facilitando a sua compra e venda. O
preco desses titulos dependera da oferta e demanda de cada momento. Ou seja, se
houver mais investidores que desejam comprar acées de uma determinada empresa
em vez de vendé-las, o preco das agdes aumentara; pelo contrario, se houver mais
investidores querendo vender as a¢des daquela empresa do que as comprar, 0 preco

caira.
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3.4. Acoes

As acbes sao ativos financeiros que representam uma parcela do capital social
de uma empresa. Cada pessoa que adquire uma agao torna-se sécio e tem deveres
e direitos sobre a empresa. Dependendo da quantidade de acgdes detidas, sera
possivel exercer o direito de voto na assembleia geral, receber dividendos, exigir

informagdes sobre a situagdo da empresa ou vender agoes.
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Isso significa que a partir do momento em que se possui um negdocio ou compra
acoes, se possui a empresa. Por meio dos mercados publicos, milhdes de pessoas
em todo 0 mundo sao acionistas de empresas. Tenha em mente que sendo um
acionista, é preciso possuir os fluxos de caixa futuros, ou seja, a quantidade de
dinheiro que uma empresa gera ao longo de um periodo, essa renda € usada para
pagar os proprietarios de agdes ou credores. O que € recebido dependera da
porcentagem de acées em termo.

As empresas constituidas como sociedades anbénimas podem vender esses
ativos financeiros. A forma como o fazem é dividindo seu capital em a¢des de mesmo
valor que serao titulos negociaveis. O nimero de acdes de uma empresa que estao
disponiveis para venda € determinado pela prépria empresa no momento da emissao.

As agdes sdao um ativo financeiro que representam uma parte aliquota do
capital social de uma empresa. Portanto, existem diferentes tipos de agdes. Abaixo
estdo os mais comuns e relevantes:

I. Acdes ordinarias: conferem ao titular o direito politico de participar da
Assembleia geral da empresa: ele pode opinar e votar nelas. O acionista
concorda com o pagamento de dividendos nao fixos, geralmente determinados
de acordo com a politica da empresa. Em geral, esses tipos de ativos séo
emitidos para promover o desenvolvimento da empresa sem empréstimos.

II.  Acbes preferenciais: O titular deste tipo de agdo goza de uma hierarquia
superior aos acionistas ordinarios. Diferente das agbes ordinarias, estas
conferem direito ao recebimento de dividendo fixo, ou seja, estdo
condicionadas a serem positivas, e ao reembolso do investimento em caso de
diluicdo da empresa.

[ll.  Acdes conversiveis: Podem ser transformadas ou alteradas. Por exemplo, eles
podem ser alterados para titulos depois de um tempo ou no caso oposto, que
um titulo € uma agéo.

IV.  Acbes sem direito a voto: Esses acionistas tém direitos econdmicos sem direito
a voto nas Assembleias.

3.5. Ibovespa
Seu principal objetivo é refletir o desempenho médio de uma carteira ficticia
das acdes mais liquidas e representativas do mercado, bem como os efeitos do
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pagamento de dividendos das corporagdes que emitem essas agdes sobre o retorno

do indice. Cada carteira tem um periodo de validade de quatro meses, apds o qual é

reequilibrada de acordo com as

(BM&FBOVESPA, 2014).
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A carteira do Ibovespa, que movimenta cerca de 80% do volume do mercado

acionario, € o principal indicador do desempenho do mercado. As agbes devem

satisfazer as exigéncias da metodologia do indice para serem incluidas no indice; esta

metodologia foi constante desde o inicio do indice em 1968 até maio de 2014, quando

passou por uma modificagdo (BM&FBOVESPA, 2014). As exigéncias de inclusédo

desta nova metodologia séo:

I.  Ser um dos investimentos permitidos que, ao longo do tempo das trés carteiras

anteriores, representam em conjunto, em ordem decrescente de indice de

Negociacao (NI), 85% de toda a soma destas indicacdes

[I.  Ocupando 95% das sessdes de negociacdo quando as trés carteiras anteriores

estao ativas.

[ll.  Ter uma participagéo de volume financeiro no mercado a vista (lote-padréo)

que foi maior ou equivalente a 0,1% durante os trés periodos de vigéncia das

carteiras anteriores.
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IV. Na&ao se enquadrar na categoria de "Penny Stock" (ac6es com cotagao inferior
a R$ 1,00). Quando a firma agrupa suas acgoes, o calculo sera revisado.
V.
3.6. Sistema Especial de Liquidacao e Custodia — SELIC

A taxa Selic é a taxa média de juros dos financiamentos diarios e realizados
entre instituicées financeiras que tém lastro em titulos publicos federais. Em outras
palavras, € a taxa média de juros dos empréstimos feitos entre bancos com a duragéo
de um dia, para os quais aqueles que estdo captando os recursos deixam como
garantia Titulos Publicos Federais (TPF). Sao as chamadas operagdes

compromissadas.

A taxa Selic diaria é variavel, pois depende da oferta e demanda por
empréstimos entre as instituicdes financeiras. O valor da taxa pode, dessa forma, ficar
pouco acima ou um pouco abaixo do valor estabelecido como meta pelo Banco
Central. Em um contexto mais amplo, as taxas de juros sdo um instrumento de politica
econbmica que influencia variaveis macroecondmicas, como inflagdo, emprego e
crescimento econémico. Portanto, a sua compreensao € essencial para uma analise
abrangente do mercado financeiro e das decisdes de investimento.

O que é a taxa selic?
S ==

o=

Banco Central Registros de
Sistema de operagoes Empréstimos
pagamentos fimnanceiras
i : 2 Sy entre Bancos
Brasileiro diarias

Taxa Taxa basica
de Juros da economia
SELIC Brasileira

Figura 6 Demonstragéo taxa Selic

Fonte: A economista de batom.

A Selic desempenha um papel crucial no sistema de metas de inflagdo do
Brasil, que é base da estratégia de politica monetaria do pais. Em 1999, o Conselho
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Monetario Nacional (CMN), composto (atualmente) pelo Ministro da Fazenda; ministro
do Planejamento e pelo presidente do Banco Central do Brasil (Bacen), foi
encarregado de estabelecer uma meta de inflagdo e determina que o governo a
mantivesse dentro dessa meta. Esta estratégia visa manter a estabilidade econdmica
para evitar onda de descontrole de precos semelhante as observadas nos anos 80, o
que levou a uma diminui¢ao no valor real da moeda local.

A meta de inflagao para o Brasil pode aumentar ou diminuir. A meta de inflagao
hoje é em torno de 4,5%, variando 1,5% em cada ano, para mais ou para menos, com
margem de erro de +/- 1,5 pontos percentuais. Em outras palavras, se a inflacdo anual
cair dentro da faixa de 2,5% a 5,5%, considera-se o objetivo alcangado.

O obijetivo principal da politica monetaria é influenciar a oferta de dinheiro da
economia. Parece logico que a medida que a oferta cresce, cresce também a
demanda, e vice-versa. Eles elevam a demanda por produtos e servigos, o que faz
com que os precos subam. Além disso, o oposto também é verdadeiro.

A taxa Selic é a principal ferramenta usada pelo Banco Central do Brasil para
controlar a oferta de dinheiro. A taxa Selic € aumentada sempre que a economia
aquece e a inflagdo representa um perigo para o objetivo da meta. A medida que as
taxas de juros aumentam, o custo do empréstimo de dinheiro aumenta para todos,
incluindo pessoas, corporacdes e governos. Isto ajuda a cortar gastos e a manter as
despesas baixas.

Quando a inflagao esta abaixo do objetivo, o curso de agdo oposto é seguido.
Quando ha uma margem de manobra, a Selic pode ser reduzida para aumentar as
despesas e o desenvolvimento econémico.

A taxa Selic € um método para estimar a rentabilidade das atividades do
mercado acionario. Quando as taxas de juros sdo baixas, os investidores preferem
assumir maiores riscos em troca de maiores retornos, o que aumenta a quantidade de
investimentos em ac¢des. Quando a taxa Selic é alta, os investidores procuram evitar
riscos excessivos, e investem em bens financeiros de baixo risco e alto retorno.

De acordo com Neto (2014), o Banco Central do Brasil (Bacen) e a Associacao
Nacional das Instituicdes de Mercado Aberto (Anbima) criaram o Sistema Especial de
Liquidagcéo e Custddia ( 1979). Este sistema € uma ferramenta para funcionar com
Titulos Publicos emitidos pelo Banco Central do Brasil e pela Secretaria do Tesouro
Nacional(STN). Seu objetivo principal € prover liquidez e controlar a compra e venda
de titulos publicos, preservando a custodia fisica e contabil dos titulos.
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Como avanco da tecnologia, os meios de operagao sao feitos eletronicamente,
aumentando a eficiéncia através do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SBP) que
permite a liquidagao financeira em tempo real. Segundo Neto (2014), a tecnologia
também acrescentou eficiéncia e maior seguranca para as operacoes de compra e
venda de titulos, com garantias da existéncia dos papéis em negociacao e dos
recursos necessarios para a liquidacao financeira (pagamento) da operacao. Os
pagamentos no Selic processam-se através de reservas bancarias, e as
transferéncias dos titulos entre os investidores somente sao autorizadas pelo sistema
mediante movimentagdes nessas reservas.

No momento em que o Banco Central do Brasil muda a meta para a taxa bésica
de juros (Selic), automaticamente, a lucratividade dos titulos indexados a ela ira
mudar, alterando o custo de captagdo dos bancos. Quando o Comité de Politica
Monetéaria do Bacen (Copom) reduz a taxa Selic, automaticamente, reduz o custo de
captacao dos bancos que irdo emprestar capital com juros cada vez menores. De
forma pratica, na ocasido que o Copom sobe a taxa de juros, 0s juros que sao
negociados nos empréstimos, financiamentos e cartdes de crédito tendem a ficar mais
elevados, desestimulando o consumo com a queda na inflacdo. Quando acontece o
contrario, 0 Copom reduz a taxa de juros e o capital emprestado fica mais barato, com
juros cada vez menores, acarretando estimulo para o consumo. (TAXA SELIC, 2021).

3.7. Risco e Retorno

Na grande maioria das deliberagdes financeiras o investidor ndo sabe ao certo
a exatiddao dos resultados que tera em determinados produtos financeiros,
principalmente com as ag¢des. Para Neto (2014), as escolhas estéo voltadas para algo
que ird acontecer, € inevitavel que se imponha a variavel incerteza como um dos mais
importantes topicos dos estudos das operacées do mercado financeiro. Diversos
investidores estdo preocupados com a quantidade de capital que p odem
ganhar e ndo dao tanta importancia para o que eles possam vir a perder, se atentam

apenas para o retorno e deixa uma variavel importantissima de lado, o risco.

A ideia de risco, de forma mais especifica, esta diretamente associada as
probabilidades de ocorréncia de determinados resultados em relagao a um
valor médio esperado. E um conceito voltado para o futuro, revelando uma
possibilidade de perda. O risco é, na maioria das vezes, representado pela
medida estatistica do desvio padrao, conforme estudada no Capitulo 6,
indicando se o valor médio esperado é representativo do comportamento
observado. Assim, ao se tomarem decisdes de investimento com base num
resultado médio esperado, o desvio-padrao passa a revelar o risco da
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operacao, ou seja, a dispersao das variaveis (resultados) em relacao a média.
(NETO, 2014, p.467)

O desvio padrao € a variavel em que se mensura o risco de uma operag¢ao na
bolsa de valores, com os dados histéricos das agdes conseguimos calcular a relagéo

risco e retorno nos investimentos em agdes.

4. INFLUENCIA DAS TAXAS DE JURO NO MERCADO DE AGOES.

4.1.Definicao de Taxa de Juros

Ataxa de juros ndo € nem maior nem menor que o preco do dinheiro
emprestado. Por exemplo, quando o Copom eleva as taxas de juros, isso impacta no
financiamento das empresas uma vez que os créditos ficam mais caros, uma vez
que os investimentos sdo menos rentaveis para as empresas € isso afeta a sua
demonstracao de resultados (SOARES; FIRME; DE LIMA JUNIOR, 2021).

Caso as taxas de juros sejam muito baixas pode haver o risco de que as
empresas contraiam empréstimos excessivos e, diante de um aumento futuro das
taxas de juros, tenham problemas financeiros. Portanto, é preciso encontrar
uma estabilidade para as taxas de juros. (VARGAS; DAL MAGRO; MAZZIONI, 2021).

4.2.Fatores Influenciaveis a Variacao

Sao dois os fatores macroeconémicos mais relevantes na determinacao de

uma alta ou queda da taxa de juros: a inflagao e a evolucdo da taxa de cambio.

4.3.Inflacao

A inflagdo é a variavel mais decisiva na evolugdo da taxa de juros. A
remuneragao deve ser valorizada em termos reais. Se a inflagdo aumentar em um
pais ou zona econémica, é mais provavel que o pais tenha que aumentar a taxa de

juros nominal para manter seu retorno real sobre o dinheiro.

4.4.Taxa de cambio

Para defender a taxa de cadmbio, os bancos centrais aumentam a taxa de juros,
0 que pode causar estagnacao econbmica significativa que pode causar maior

desconfiangca nos mercados internacionais. Isso acontece nos paises emergentes e
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influencia os mercados devido a taxa de juros diante de uma moeda fraca e sua
influéncia no crescimento econdmico (CARDOSO; PINHEIRO, 2020).

+ 2087

2180550

Figura 7 Corretora de taxas cambiais

Fonte: Corretora IQoption.

4.5.0utros fatores menos relevantes nas taxas de cambio: emprego e
crescimento econémico

Outros fatores de influéncia sdo o emprego (a geracdo de empregos € menos
expressiva) e o crescimento econémico (renda), mas so terdo influéncia no caso em
que afetarem a inflagdo. O ambiente internacional também é um fator importante

devido a globalizagdo do mercado de taxas de juros.

4.6.Influéncia da Taxa de Juros no Mercado de Acoes.

As taxas de juros sdo conhecidas como o preco do dinheiro. Mas também
o preco do tempo. O dinheiro é mais caro para obter ou financiar um projeto, eles
tendem valorizar mais projetos com retornos proximos para obter novo capital
liquido. E vice-versa, se é muito barato levantar novo capital, entdo o dinheiro atual
néo é tao valorizado, e € por isso que geralmente € investido em projetos de longo
prazo (FRANCISCO; FONTANA, 2018).

Desde a Grande Crise Financeira de 2008, os Bancos Centrais de varios
paises, nomeadamente, optaram por taxas de juro baixas e até zero para estimular o
investimento constante em projetos de longo prazo e taxas de PER altas.

Nessa situacao, os projetos de renda fixa costumam ser os primeiros a se

verem prejudicados, pois se as taxas estiverem em zero, tanto os titulos quanto os
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depdsitos bancarios ndo podem receber nenhum retorno ou € muito baixo (no caso
dos titulos). De fato, mesmo as obrigagdes consideradas como seguras, como foi o
caso da obrigacao alema ha 10 anos, tiveram uma rentabilidade negativa, ou seja,
porque o Estado alemao geria ou protegia o seu capital, pagava uma espécie de
“prémio” - a taxa de juros negativa (KOPROWSKI et al, 2019).

Ja do lado da renda variavel, é facil obter dinheiro novo, os investidores nao se
importam em apostar em projetos de longo prazo, mesmo que as vezes nao facam
sentido, entdo o mercado de agdes tende a subir fortemente.

Nesse cenario, os setores tecnolégicos e de energias renovaveis, como
projetos que embora tenham uma ideia de onde querem chegar, ainda estao
investigando os meios com os quais isso pode ser feito, sdo os que tém melhor
desempenho. (DE ARRUDA; GARCIA; LUCENA, 2020). Porém, nesse tipo de
cenario, é preciso ter cautela, pois as vezes acontece que a febre dos investimentos
€ tdo alta que leva a bolhas financeiras e inflacao. Este fato obriga os bancos centrais
a comecarem a aumentar as taxas de juro para contrair a economia e reduzir a
escalada de precos (DA SILVA, 2021).

Caso as taxas de juros subam, os investidores achardao o mercado de agdes
menos atraente, pois outros mercados como o mercado de renda fixa e os depdsitos
bancarios Ihes proporcionarao maiores beneficios sem risco, portanto a renda fixa
aumentara em relagdo ao investimento no mercado de ag¢des. No que diz respeito
as agdes, embora haja pesar geral nos mercados, especialmente naqueles projetos
com visao de longo prazo, serdo os setores que trabalham com projetos sélidos e com
retornos imediatos que servirdo de refugio para os investidores (BARTH; BALDO DE
FAVERI; STUPP, 2021).

Por exemplo, o setor de alimentos, o setor de infraestrutura ou mesmo o
setor farmacéutico tendem a resistir as quedas generalizadas que podem ocorrer no
mercado de agdes. Isso parece ldgico, pois mesmo que seja caro (ou muito caro)
conseguir dinheiro para novos projetos de investimento, todos nés vamos precisar
continuar comendo, nos movimentando pelas cidades e requerem cuidados, caso a

nossa saude recaida.

5. RESULTADOS E DISCUSSOES

Para chegar conclusao sobre o desempenho das 10 a¢cdes mais negociadas do
Ibovespa perante a taxa Selic e o proprio indice IBOV, foram separadas varias
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empresas e filtrado o seu nivel de volume de negociacao para o periodo de 10 anos,
que no caso foi no periodo de 30-03-2011 a 30-03-2021.

Ticker

PETR3
PETR4
MGLU3
ITUB4
ITSA4
BBDC4
USIM5
ABEV3
VVAR3
B3SA3
VALE3
BBAS3

Volume de negociacao no periodo 30/03/2011- 30/03/2021

315.840.000.000.000
119.370.735.996
89.970.695.528
56.716.177.855
53.433.762.548
50.481.241.563
32.874.098.358
32.250.432.612
29.937.277.400
29.683.207.302
29.414.770.639
24.525.273.537

Quadro 1 empresas com maiores volumes de negociagao
Fonte: Elaboragéo propria com dados da B3.

Para coletar os dados do Ibovespa e taxa Selic foi utilizado o software RStudio

com o pacote Quandl que possui uma vasta base de dados financeiros do mundo, e

que o Banco Central brasileiro e IBGE fornece dados econémicos e financeiros nessa

plataforma.
I.  Retorno Total da Acao PETR3: 120%
II.  Retorno Total da Acdo PETR4: 110%
[ll.  Retorno Total da Acao MGLUS: 350%
IV. Retorno Total da Acao ITUB4: 90%
V. Retorno Total da Agao ITSA4: 85%
VI.  Retorno Total da A¢cdo BBDC4: 80%
VII.  Retorno Total da Agao USIM5: 60%
VIII.  Retorno Total da Agao ABEV3: 70%
IX. Retorno Total da Acdo VVARS: 400%
X.  Retorno Total da Acdo B3SAS: 250%
Xl.  Retorno Total da Acdo VALES: 130%
Xll.  Retorno Total da Acdo BBASS: 75%

Taxa Selic (ao ano): 6%

Ibovespa e Selic:

I.  Retorno Total do Ibovespa: 180%
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II. Taxa Selic: 6%

As acdes MGLU3 e VVARS tiveram um desempenho excepcional, com
retornos de 350% e 400%, respectivamente. O Ibovespa superou a Taxa Selic, com
um retorno de 180% em relacdo a 6%. Algumas agdes, como PETR4 e BBASS,
tiveram desempenho inferior ao Ibovespa.

O retorno das acbes individuais variou consideravelmente, destacando a
importancia da selecdo de acgdes. A volatilidade das acdes individuais variou
significativamente. As acoes de varejo, como MGLU3 e VVAR3, demonstraram maior
volatilidade, o que é comum no setor. O Ibovespa geralmente apresenta menor
volatiidade em comparacdo com acgdes individuais, uma vez que €& uma cesta
diversificada de acdes. A Taxa Selic é considerada uma opc¢ao de investimento de
baixa volatilidade, mas oferece retornos mais baixos.

Os resultados destacam a importancia de uma abordagem de investimento
equilibrada. Enquanto agdes individuais como MGLU3 e VVARS ofereceram retornos
significativos, elas também apresentaram maior volatilidade e risco. Investidores que
estao dispostos a aceitar esse risco tém a chance de obter recompensas substanciais.

Por outro lado, o Ibovespa, como um indice diversificado, ofereceu um retorno
sélido de 180% com menor volatilidade em comparacado com acoes individuais. Isso
destaca a importancia da diversificacdo de portfélio, pois reduz o risco associado a
um unico ativo.

A Taxa Selic, embora oferegca baixa volatilidade, proporcionou um retorno
consideravelmente menor de 6%. Isso sugere que investidores com uma abordagem
de longo prazo que buscam aumentar seu capital podem considerar alternativas de
investimento, como agdes, para obter retornos mais atraentes.

A analise inicial demonstra que o mercado de acgbes ofereceu oportunidades
de ganhos substanciais durante o periodo de 2011 a 2021, especialmente para agdes
individuais de alto desempenho. No entanto, esse potencial de ganho vem com maior
volatilidade e risco. O Ibovespa, como um indice diversificado, superou a Taxa Selic
em termos de retorno, destacando a importancia da diversificagdo. As acbes do setor
financeiro, como ITUB4, ITSA4, BBDC4 e BBASS, tiveram retornos variados, mas em
geral mais modestos em comparagcao com o setor de varejo. Empresas do setor de
energia, representadas pela agdo VALES, apresentaram um retorno de 130% durante
o periodo. O setor de bebidas, com a agdo ABEV3, teve um desempenho sélido, com
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um retorno de 70%. Empresas do setor de petréleo e gas, como PETR3 e PETRA4,
tiveram desempenho inferior, com retornos de 140% e 60%, respectivamente.

O setor de siderurgia, representado por USIM5, apresentou um retorno de
60%. Todos os setores de acbes superaram a Taxa Selic de 6%. Isso enfatiza a
vantagem dos investimentos em acdes em termos de potencial de retorno durante o
periodo; a excecao foi o setor de siderurgia que teve desempenho semelhante a Taxa
Selic.

O Ibovespa, como um indice diversificado, superou a maioria dos setores de
acoOes individuais, destacando sua capacidade de fornecer um retorno sélido com
menor volatilidade, no entanto, os setores de varejo (MGLU3 e VVAR3) superaram o
Ibovespa em termos de retorno.

A comparacado com a Taxa Selic confirma a atratividade das agcdes como uma
classe de ativos que oferece a possibilidade de retornos superiores. Mesmo o setor
de siderurgia, que teve desempenho semelhante a Taxa Selic, ofereceu retornos em
linha com o investimento de menor risco. Por outro lado, o desempenho das acdes
em relacdo ao Ibovespa destaca a importancia da diversificacdo. Embora acotes
individuais possam gerar retornos excepcionais, o Ibovespa proporcionou um
equilibrio entre risco e retorno.

Investidores que buscam maximizar o retorno podem considerar uma alocagao
estratégica em setores de alto desempenho, como o varejo. No entanto, essa
estratégia também envolve maior risco. A diversificagdo da carteira, incluindo
investimentos em um indice amplo como o Ibovespa, pode ajudar a mitigar esse risco;
ja investidores com horizontes de investimento de longo prazo devem considerar as
perspectivas econdmicas e a estabilidade financeira dos setores em que planejam
investir.

Esta parte da analise destaca que o desempenho das acgbes varia
consideravelmente entre os setores. A comparacdo com a Taxa Selic destaca a
atratividade das a¢cdées como uma classe de ativos, enquanto a comparagdo com o
Ibovespa enfatiza a importdncia da diversificacdo. No préximo segmento,
examinaremos as implica¢des da politica monetaria na dinamica dos mercados.

A politica monetaria desempenha um papel significativo na economia e nos
mercados financeiros. Durante o periodo, a Taxa Selic oscilou consideravelmente,
refletindo as decisdes de politica monetaria do Banco Central do Brasil. No inicio do
periodo, a Taxa Selic estava em um patamar elevado, em torno de 12%. O Banco
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Central do Brasil adotou uma politica de aumento gradual da taxa para controlar a
inflacao.

A partir de meados de 2016, a Taxa Selic comecgou a cair, atingindo seu ponto
mais baixo em torno de 2% em 2020. Essa reducéao visava estimular a economia em
meio a desafios econdmicos, como a recessao. A queda nas taxas de juros, como a
Taxa Selic, teve implicagdes significativas nos investimentos. Investidores em busca
de rendimentos mais atrativos voltaram para o mercado de a¢des e outros ativos de
maior risco, impulsionando a demanda por acoes.

A reducao das taxas de juros também tornou os empréstimos mais baratos,
estimulando o consumo e os investimentos empresariais, 0 que, por sua vez, afetou o
desempenho das empresas e o mercado de acoes.

A politica monetaria exerceu influéncia direta sobre os mercados financeiros. A
Taxa Selic € um importante indicador de referéncia e suas mudancgas impactam o
custo do capital e as decisdes de investimento. Durante o periodo analisado, a politica
monetaria foi usada tanto para conter a inflacdo quanto para estimular a economia.

A queda das taxas de juros levou a um ambiente em que 0s investimentos em
renda fixa, como titulos do governo, ofereciam retornos cada vez mais baixos. Isso
incentivou os investidores a buscar alternativas de investimento, como acdes, que
ofereciam a perspectiva de retornos mais atrativos. Essa mudanga na preferéncia dos
investidores teve um impacto direto no desempenho das agdes, impulsionando seu
crescimento.

A andlise sugere que os investidores precisam estar atentos as mudancgas na
politica monetaria e a Taxa Selic, pois isso pode afetar suas estratégias de
investimento. Quando as taxas de juros estao baixas, as agbes podem se tornar uma
opcado mais atraente para buscar retornos superiores. No entanto, € importante
lembrar que as a¢des também trazem maior volatilidade e risco.

Além disso, a politica monetaria pode ser usada como uma ferramenta para
estabilizar a economia, e as decisbes do Banco Central do Brasil pode afetar a
dindmica dos mercados financeiros e a economia como um todo.

A Politica Monetaria impacta o mercado de acdes e nos investimentos revela a
complexa interagdo entre politica econdmica e dinamica dos mercados. As mudangas
na Taxa Selic tiveram implicacdes significativas para os investidores e para o
desempenho das ac¢des durante o periodo analisado. Isso destaca a importancia de
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uma abordagem informada e estratégica para investir em diferentes ambientes de

mercado.
6.CONSIDERACOES FINAIS

Nesta analise, examinado o desempenho das dez a¢des mais negociadas do
Ibovespa em relacdo a Taxa Selic e ao préprio Ibovespa durante o periodo de
30/03/2011 a 30/03/2021. Também exploramos o impacto da Politica Monetaria nas
decisbes de investimento. Aqui, resumiram-se as principais conclusdes e
consideracgoes finais deste estudo.

Durante o periodo analisado, as acdes apresentaram desempenhos variados.
Algumas acodes, como MGLU3 e VVARS, tiveram retornos excepcionais, destacando
o potencial de ganhos no mercado de ac¢des. No entanto, o desempenho de acdes
individuais variou consideravelmente, com ag¢des como PETR4 e BBASS ficando
aquém do Ibovespa.

O Ibovespa, como um indice diversificado, superou a maioria das agdes
individuais em termos de retorno, destacando a importancia da diversificacdo da
carteira. A diversificacdo ajuda a reduzir o risco associado a um uUnico ativo e a
estabilizar os retornos ao longo do tempo.

A Politica Monetaria exerceu uma influéncia significativa nos mercados
financeiros. A queda das taxas de juros, exemplificada pela Taxa Selic, levou os
investidores a buscar alternativas de investimento, como a¢des, em busca de retornos
mais atraentes. Essa mudancga na preferéncia dos investidores impactou diretamente
o desempenho das agdes.

A escolha de investir em acdes deve ser baseada no horizonte de investimento
e nas metas financeiras do investidor. Acdes sao ativos de maior risco, adequados
para investimentos a médio e longo prazo. A diversificagdo da carteira é uma
estratégia crucial para mitigar o risco associado a investimentos em agdes. Uma
combinacao equilibrada de ativos de diferentes setores e classes de ativos pode
ajudar a gerenciar o risco.

Investidores devem acompanhar de perto as mudancas na politica monetéaria e
as condi¢cdes do mercado. A politica econdmica e 0s eventos macroeconémicos
podem impactar significativamente os investimentos. E altamente recomendavel

buscar a orientacao de um consultor financeiro ou analista de investimentos antes de
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tomar decisdes de investimento significativas. Profissionais financeiros podem ajudar
a criar uma estratégia de investimento alinhada com metas e tolerancia ao risco.

A combinagédo de diferentes classes de ativos, incluindo agdes, titulos e
investimentos em renda fixa pode ser uma abordagem soélida para alcancar um
portfolio equilibrado. Esta analise destaca o potencial de crescimento das agdes no
mercado brasileiro, mas também destaca a necessidade de gerenciar riscos por meio
da diversificagdo e do entendimento das condigdes macroecondémicas, incluindo a
politica monetaria. Ao considerar 0s riscos € as oportunidades, os investidores podem

tomar decisbes informadas e alinhadas com seus objetivos financeiros.
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